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如何把握股市投资机会
——访财达证券邯郸分公司高级投资顾问韩旗
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大 额 现 金 管 理
在法律上有何规定

多家银行调整信用卡积分规则
关注信用卡

□姜 珊

股市近日来持续上涨，两市成交
额多日维持在 1.5 万亿以上，中国股
市牛气十足。在股市行情向好之下，
投资者如何把握机会？笔者咨询了财
达证券邯郸分公司高级投资顾问韩
旗，对投资者较为关注的几个问题进
行了解答。

此轮牛市产生的主要原因是什
么？韩旗表示，此轮牛市行情主要是
由于金融市场无风险利率持续下行，
银行理财产品刚兑取消，同时大部分
银行理财产品年化收益率跌破4%的心
理值，造成居民储蓄资金持续流入资
本市场，因此本轮牛市主要是由于货
币政策的超预期宽松，造成贴现利率
下行，居民储蓄搬家，推动股市持续
上行。

数据统计，截至 6月 28日，共有
391只银行理财产品净值破1，实际无
风险利率下行空间打开，使得股票资
产的吸引力大幅增加。6 月股票型基
金和混合型基金的合计新发份额达到
1670亿份，公募基金也在加快产品的
发售速度，爆款基金频现体现了当前
市场热情的高涨，创 2015 年以来新
高，显示出更多的居民储蓄主要是通
过购买基金的方式入市。此外，截至
7 月 9 日，年内北上资金净流入规模
达1811亿，在全球流动性整体宽松的
情况下，A 股具备较高的投资性价

比，成为了全球资产配置的重点方
向。境外北向资金通过沪股通、港股
通持续净流入，6 月份净流入 527 亿
元，与 5 月份净流入 301 亿元相比明
显提速，也构成了本轮行情的重要推
动因素，加上楼市采取严格的限购限
贷措施防止大量资金再次流入楼市炒
房，居民储蓄向证券市场大转移的趋
势非常明显，助推了股市大幅上涨。
根据中证登公布的数据，5 月新增投
资 者 数 量 为 121.41 万 ， 同 比 增 长
5.34%，也为行情的延续提供了增量
资金支撑。

牛市之下，投资者可以选择哪些
板块进行投资？对此，韩旗表示，二
季度起随着生产经营逐步恢复正常，
在一季度受到疫情影响的公司业绩正
在逐步恢复，因此建议下半年从行业
及上市公司基本面出发，选择行业政
策支持的业绩确定性优质个股。由于
近期市场行情轮动明显，金融、科
技、周期等板块轮番上涨，而低估值
的金融板块也开始明显具备配置价
值。建议大家重点关注消费、券商和
科技这三大方向，特别是具有业绩确
定性的消费类白马价值股以及股价弹
性更高的科技股或成为下一个轮动的
核心方向。

此外，省内上市公司的业绩表现
也值得投资者关注，今年上半年由于
疫情影响，我省60家上市公司实现净
利润同比增长的有19家，净利润同比

下 滑 的 有 41 家 ，
其中晶澳股份、紫
光 国 徽 、 华 北 制
药、秦港股份、科
林 电 气 同 比 增 长
100%以上。建议投
资者可以关注省内
目 前 股 价 涨 幅 不
大，估值较低的化
工、光伏、新能源
汽车、芯片、生物
医药等相关行业的
公司。

投资者接下来
是保持理性观望还
是继续追涨？韩旗表示：“本周沪深
市场投资者情绪仍然高涨，但市场普
遍关注的是这波行情是否可持续，但
我们认为本次牛市行情的最根本逻辑
不是基本面改善驱动，而是货币政策
宽松导致的货币超发，市场实际利率
下行造成的居民资产的再配置。因此
我们认为指数经过前期大幅上涨后，
有可能进入短期震荡整理阶段，只要
两市量能继续维持在 10000 亿上方，
市场历史估值还处于历史底部，同时
叠加下半年经济复苏力度超预期概率
较大情况下，市场仍将以震荡向上为
主，因此建议投资者还是耐心持股待
涨，可以继续去深入挖掘一些优质的
公司进行配置，坚持价值投资。”

股市虽然进入牛市行情，但也暗

藏一定风险，财达证券提示广大投资
者：下半年 A股市场主要的风险其实
来自于两方面，一是现在海外疫情快
速扩散，特别是美国疫情反弹形势严
峻，以及国内疫情可能后续存在的局
部暴发，对正处在复苏过程中的国内
经济形势造成一定扰动，从而打乱国
家的经济政策短期方向，对证券市场
增量资金入场造成影响。二是下半年
如果场外杠杆资金加速入场，造成市
场快速大幅上涨后积累大量获利盘，
如果监管层出台系列措施为市场降
温，防止违规资金入市，有可能会造
成市场的巨幅波动，需要有一定的风
险意识。

【风险提示：本报内容仅做参
考，投资有风险，入市需谨慎。】
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河北日报讯（通讯员韩旭） 7月10
日，信银理财有限责任公司（简称“信
银理财”）在上海举办开业揭牌仪式。

作为中信银行全资理财子公司，
信银理财注册资本金为 50 亿元，主要
从事发行公募理财产品、发行私募理
财产品、理财顾问和咨询等资产管理
相关业务。信银理财是国内第四家股
份制商业银行理财子公司，也是首家
落户上海的全国性股份制银行理财子
公司。

信银理财将承接中信银行多年积
累的“中信理财”品牌和上万亿的理
财业务。“中信理财”始于2002年，历
经18年的发展，业务规模已超过1.2万
亿元。近五年，“中信理财”累计销售
规模超 32 万亿元，累计服务零售客户
超326.8万人，累计服务机构客户超2.4
万户。“中信理财”以稳健的投资风
格、持续的价值创造、严格的消费者
权益保护等经营特色，获得了监管机
构、投资者和同业机构的广泛认可。

信银理财的创设是中信银行多元
化发展的战略布局，也是其轻资本发
展的重要举措。信银理财以“成为有
担当、有温度、有特色、有尊严的最
佳综合资产管理企业”为愿景，以

“合规、客尊、诚信、勤勉、感恩”为
企业价值导向，以“市场化、数字
化、平台化；高价值、高科技、高质
量”为发展方向，持续强化“中信理
财”品牌，致力成为“国际水准、国
内一流”的理财子公司。

□姜 珊

对于经常使用信用卡积分的用
卡一族来说，信用卡积分是非常重
要的一笔财富，积分的价值在于可
以抵扣年费、以折扣现金购买商品、
积分兑换航空里程等权益。但对于
拿信用卡积分进行套现的群体，套
现成功就意味着自己的积分倍增，
一直是银行监管的一项漏洞。今年
以来，银行对于这类违规操作，也采
取了相应应对措施。

例如，建设银行在今年 1 月份
发布《关于调整龙卡信用卡超市类
消费积分规则的公告》，公告表示自
2020 年 3 月 1 日起，调整龙卡信用
卡超市类消费积分累积规则，龙卡
信用卡持卡人在超市类商户消费

〔商户类别代码（MCC）为 5411〕不
予累积积分；兴业银行在今年年初
发布的公告中指出，信用卡在商户
类别码为 6300（保险销售、保险业
和保险金）、6012（金融机构—商品
及服务）以及 4458（烟草配送）商户
的透支交易设定限制，当持卡人持
有兴业银行信用卡在此类商户透支
消费时，有可能导致交易失败；民生
银行于6月发布民生信用卡积分累
计规则调整的公告，指明在19家第
三方支付机构的刷卡交易无积分，

这些第三方支付机构是占据市场主
流地位的支付机构，甚至包括拉卡
拉、汇付天下等上市公司；广发银行
信用卡发布不累计积分商户的公
告，指出广发银行保留不定期调整
不累计积分商户名单的权利，并指
出在该名单所列商户的消费或交易
将不予累积信用卡积分、签账额、合
作方积分（里程等）、活动奖励。

7月2日，中信银行信用卡中心
也发布了《关于进一步加强信用卡
规范使用的提示》。对于通过非正常
手段或者非个人交易等手段恶意套
取积分的行为，包括但不限于异常
交易、虚假交易、恶意套现、疑似
套取积分等行为，中信银行有权不
予累积相关交易积分并采取冻结积
分、撤销积分、冻结卡片、销卡等
措施，而无须事先通知持卡人或征
得持卡人同意。同时，中信银行持
有要求持卡人提供消费交易发票、
购买凭证等材料的权利，以查实信
用卡交易真实性。其实早在 2019
年中信银行就发布了十几万家不累
计积分商户名单，在这些指定名单
的商户交易是无积分的，但是这项
措施治标不治本，POS 机的刷卡商
户千变万化，这些列入黑名单的商
户，第三方支付机构把他从名单里
面移出来就可以了。但今年的公告

提示，除了告知恶意套现套取积分
积分无效外，还可能被冻结卡片，把
信用卡积分与套现、风控处罚相
关联。

此外，光大银行于去年年底发
布《积分奖励细则及条款调整》的
公告，虽然没有直接剑指信用卡积
分套现行为，但公告增加了积分封
顶规则，这对套现而产生的积分起
到了间接限制作用，公告称：自
2020年 1月 1日起，该行针对信用
卡可累计积分交易所获得积分奖励
增加按月封顶规则，2020 年 1 月 1
日 （含） 之后入账的交易将按照新
的积分规则计算积分奖励。具体来
说：卡片额度低于5千，月积分上
限为 1.5 万；卡片额度高于 5 千，
月积分上限=永久额度×3；标准
白金卡及以上级别，月积分上限=
永久额度×4。

在各大银行信用卡针对线下实
体刷卡积分风控管理的同时，银行
加大了对云闪付 App 支付、银联手
机闪付支付、银联二维码支付、支付
宝支付、京东支付、唯品支付、美团
支付、滴滴支付、苏宁支付等手机快
捷信用卡支付的积分奖励政策，由
此可见，银行鼓励的是持卡人通过
线上刷卡“赚积分”，而非线下实体
卡刷卡交易“薅积分羊毛”。

受新冠肺炎疫情的影响，黄金避险价值凸显，
多头延续强势，上周黄金价格攀升至近九年来最
高位，尽管国际现货黄金上周五最低下探1793.89
美元/盎司，收于 1798.31 美元/盎司，但 7 月 13 日
亚市早盘，现货黄金迎来温和反弹，目前金价重回
1800美元/盎司关口上方。

光大银行金融市场部分析师周茂华分析称，近
期金价强势突破1800美元，主要推手是避险需求
与宽松流动性环境推动，弱势美元也起到一定助推
作用；从黄金需求属性看，本轮黄金主要是受市场
投资、投机需求推动，全球实物消费是下降的。

根据近日世界黄金协会发布的数据，截至 6
月，全球黄金ETF已连续7个月出现净流入，创下
历史纪录。该月全球黄金ETF总量增长104吨(约
合56亿美元，相当于总资产管理规模的2.7%)，这
令其总持仓达到了3621吨的历史新高。世界黄金
协会认为，黄金依旧是所有主流资产中表现最好
的之一，其上半年的回报率超17%。

周茂华认为，此次金价突破 1800 美元关
口，主要原因有三个。一是宽松流动性。欧美主
要央行实施零利率(负利率)、全球流动性泛滥，
压低欧美公债收益率，大幅降低了持有黄金的机
会成本。美国 10 年期国债收益率为 0.7%，而同
期德国 10 年期国债出现负收益率。近期，欧美
主要央行未来将在较长一段时间维持超宽松货币
政策环境。二是黄金避险需求。主要是近期美国
等多地疫情反扑，导致全球经济复苏中断，以及
近期地缘政治及美国单边主义等，引发市场避险
情绪升温，美股震荡收跌。三是黄金消费需求下
降。疫情在全球肆虐拖累全球经济陷入衰退，工
业需求放缓，黄金价格持续走高也削弱了亚洲等
市场的黄金购买力。

周茂华指出，今年下半年，不确定性与超宽松
货币流动性环境仍会对金价有一定支撑。从趋势
看，全球疫情与经济形势仍不容乐观，并且可能对
美国下半年政治选择等产生连锁反应。“目前，美国经济前景面临风险，
高失业、低通胀的情况下，美联储将维持超宽松货币政策环境，直到美
联储确信经济稳定地处于复苏轨道。这种不确定性环境与流动性泛滥
环境仍有利于黄金等金融资产，这就是为什么4月份以来，美债、美股、
黄金等资产同步上涨。”周茂华表示道。 （本报综合）

□姜 珊

中国人民银行依据《中华人
民共和国人民银行法》《现金管理
暂行条例》等法律法规，决定自
2020 年 7 月 1 日起在河北省试点
大额现金管理工作。

经试点行调研分析，规范了
河北省对私账户管理金额为10万
元（含），对公账户管理金额起点
为 50 万元（含），规范大额取现预
约业务、建立大额存取现登记制
度、建立大额现金业务风险防范
制度、建立大额现金分析报告制
度并建立大额现金业务监督检查
制度。对特定行业企业大额现金
交易记录及报告、特定行业企业
大额取现及用现管理、个人账户
大额用现管理、个人现金收入报
告、大额现金出入境监测都进行
了明确规定，但在现实生活中，大
部分老百姓还不了解此项规定的
颁布和实施，不理解中国人民银
行为什么要出台这样的规定。

案情如下：有一位退休老职
工某天去 A 市的工商银行取钱，
说取十万元给孩子买车，在柜台
办理业务的时候被告知当天不能
一次性取 10 万元现金。老职工听
到后因为着急给孩子买车取不出
钱情绪比较激动，质问柜台人员
说：“凭什么不可以，我自己的钱
还不让取？世上哪有这样的道
理。”大厅值班经理听到后将中国
人民银行出台的相关规定向老职

工进行了解释，并告知国家出台
这部规定的作用，在劝说了半小
时，老职工终于明白后才和营业
员预约好明天再来取现金。

对此，法律上有何规定？经北
京市北方（保定）律师事务所律师
崔志宏、张嘉树律师进行解读：

《中华人民共和国人民银行
法》第三十一条：“中国人民银行
依法监测金融市场的运行情况，
对金融市场实施宏观调控，促进
其协调发展。”

《现金管理暂行条例》第二条：
“凡在银行和其他金融机构（以下
简称开户银行）开立账户的机关、
团体、部队、企业、事业单位和其他
单位（以下简称开户单位），必须依
照本条例的规定收支和使用现金，
接受开户银行的监督。”

实践中，管理金额起点符合人
民银行总行对起点金额以上业务
笔数、金额在总业务量中比例要
求，不影响个人、企业特别是个体
工商户正常、合理的用现需要，对
监测非常规大额用现行为有针对
性，既避免银行金融机构工作负担
过重，又对客户整体影响较小，此
举是为了补齐大额现金流通使用
管理领域监管短板，加强大额现金
流通和使用情况分析和信息共享，
规范大额现金使用，建立覆盖全社
会的大额现金交易监测网络。此举
是为了优化现金流通环境，遏制利
用大额现金进行违法犯罪，并以此
维护经济金融秩序。

传承“中信理财”品牌

信银理财在沪揭牌

经营保险业务许可证机构设立公告


