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手中有闲钱如何投资理财
晃商平

说起闲钱投资，很多投资者第一时间
想到就是余额宝。但随着余额宝收益率
的降低，投资者口袋里的闲钱又该投向何
方呢？

余额宝似乎“不香”了

曾几何时，余额宝这款依托于支付宝
平台，上线于2013年的国民级理财产品，
仅用了四年不到的时间，就一跃成为全球
规模最大的货币市场基金。巅峰时期资
金规模高达 1.7 万亿元，直逼当时国内大
型商业银行的存款总额。

八年过去，随着市场流动性与监管调
控的进一步强化，天弘余额宝的增速开始
放缓，投资规模出现下滑，乃至于2021年
第一季度，天弘余额宝资金规模4年来首
次跌破万亿，成为天弘余额宝史上的最大
赎回季。

八年前，余额宝究竟改变了什么？而
八年后，又有哪些新的颠覆性产品正在悄
然撬动着市场格局？“零钱理财”背后还有
何种亟待开采的市场潜力和新玩法？

十年前，普通消费者如果想要购买货
币基金产品，其路径之繁琐，如今习惯手
机操作一切的年轻人可能难以想象。

首先，你需要来到银行柜台咨询，通
过接受柜员的理财产品推荐，你才有可
能接触到货币基金产品，并且往往伴随
着五万元的起投门槛，最终完成交易，还
得通过银行卡。彼时网上银行也并未普
及，想要随时查看收益状况，或即时进行
买进卖出的操作，都需付出相当的时间
和体力。

在还未被移动支付所颠覆的传统交
易时代，基金产品与用户之间的距离相隔
甚远。想要直面自己的客户，就必须在模
式上颠覆过往。

余额宝的横空出世，令中国货币基金
产品走上了一条中国互联网金融理财突
飞猛进的发展道路。

极尽简化的购买路径、随用随取的便
捷形式，加之曾一度高达6%、远超银行活
期存款的高额利率，三者共同带来了余额
宝令人咋舌的增长速度，也在一代年轻人
心中埋下了理财教育的火种。

市场洗牌银行“自拆围墙”

余额宝作为一款货币基金，其本质是
银行间利率与一般存款的利率差异产生
的套利产物。它的运作原理通俗来讲，就
是把老百姓的闲钱集中起来，然后再借给
大型的金融机构。以金融机构间大额借
贷产生的利差，来维系基金的正常运转。

然而，这种相对稳定简单的模式也易
被复制。于是在2013年之后，各大互联网
理财平台也纷纷推出了各自的货基产品，
例如微信零钱通、百度百发等，都和余额
宝一样实现了既能用于支付消费，也可享
受理财收益。

但也正如暗流涌动的市场不会永远
偏爱一方，当时间来到 21 世纪第二个十
年，在监管调控和自身规模以及流动性的
限制下，以“余额宝”为首的互联网“宝宝
类”货基产品，收益率都在不断下降且逐
步趋同。同时还均面临着同质化竞争、渠
道垄断等难题。

时至此刻，曾一度被大量蚕食份额的
银行理财产品，在长达数年的冷落之后，
终于开始重回人们的视野。

2018年10月19日，银保监会公布《商
业银行理财子公司管理办法（征求意见
稿）》，允许商业银行下设从事理财业务的
非银行金融机构，未来商业银行理财子公
司发行的理财产品将不再设置起点金额。

此后，银行系理财产品的门槛开始逐
步降低。在销售渠道上，银行理财子公司
的理财产品可通过代理方销售，同时，理财
产品也不再设置购买金额门槛，为更多的
普通投资者创造了小额闲钱理财的可能。

自此，银行们放下了曾经依赖的渠道
优势，自拆围墙，转而拥抱趋势。各大银
行纷纷推出了对标余额宝的理财产品，
在同样便捷的网上办理与随用随取的基
础上，开始提供高于市场平均水平的收
益率，以及更为多元的支付场景。

银行零钱理财的“破”与“立”

以招商银行今年最新推出的“朝朝
宝”为例。在购买路径上，招商银行 App
直接把首页左上角的黄金位置给了零钱

理财服务“朝朝宝”，替换掉了从前的“扫
一扫”。入口的调整，足以可见招行对这
一产品给予的重视和资源倾斜程度。

手机一键购买、1分起购、随用随取都
已是基本配置，银行的竞争优势，在资源
打通发力后正在逐步显现。

比如，作为银行内生而非第三方支付
平台的零钱理财工具，它能做到支持微信
支付宝等众多支付渠道。也就是说，相比

“余额宝”只能用于淘宝系、“零钱通”只能
用于腾讯系，“朝朝宝”几乎不受任何主流
支付渠道的限制。

除此之外，银行卡原有的ATM取现、
一卡通支付转账、信用卡0费率还款、POS
机刷卡、购买基金等功能全部整合进了“朝
朝宝”，摒弃了从前提现赎回的一系列繁琐
操作，在用户体验上比之前丝滑了一大截。

当然，最关键的还是收益率。相比近
年来第三方支付平台的货基产品利率连
年下降，例如余额宝近年来年化收益稳定
在 2.28%左右，“朝朝宝”的平均七日年化
收益率则达到了3.10%（数据截至2021年5
月8日）。相当于以活期的形式，享受定期
的利息。

但是，由于朝朝宝底层对应的是5支
代销的招银理财现金管理产品，每只产品
满购为一万元整，所以“朝朝宝”存在一个
五万元的持有限额。这样看来，这款产品
定位的目标群体应该是年轻一代的理财
小白。

其他银行同样也推出了颇具竞争力

的同类理财产品，横向测评后我们还筛选
出了两款供读者参考。它们和朝朝宝一
样，在拥有利率优势的基础上，各自呈现
出了不同的定位侧重。

例如平安银行推出的“天天成长c”，7
日年化为 3.16%，同样支持实时赎回用于
消费支付，场景和渠道也做到了足够丰
富，银行卡取款还款转账等功能也都一一
整合实现。

稍有不同的是，相比朝朝宝，“天天成
长c”多了个1万元的买入门槛，并且消费赎
回金额则为1000元起，也就是说如果单次
消费不满一千，也还是需要从账户中赎回
1000元，某种程度上会减少生息的本金。

优势是这款产品没有购买上限，1 万
还是1百万都能买。综合下来看，定位似
乎更偏向于流动资金较多，经常产生大额
转账的老板群体。

同类产品还有微众银行推出的“活
期+”旗下的“兴银添利宝”，年化利率高达
3.42%。该有的功能基本都齐全。相比前
两个产品，它最大的优势是可实现500万
内实时到账，非常适合存放如购房款这样
的短期大额款项。

不过由于微众银行属于腾讯系，其支
付场景主要适用于微信、京东等腾讯系平
台，其他渠道则存在限制。

当然，专家也提醒，虽然上述这些理
财产品风险相对较低，但也不是完全没有
风险的，毕竟只要是投资就会有风险，投
资者还需谨慎投资。

河北日报讯（通讯员韩旭）日前，中信银行成功发行
国内首支挂钩“碳中和”绿色金融债的结构性存款产品，
在金融支持绿色经济发展方面再进一步。

中信银行用实际行动支持绿色经济发展。本次向市
场推出的国内首支挂钩“碳中和”利率债结构性存款产
品，其挂钩标的21国开绿债01是我国首支获得国际气候
债券倡议组织(CBI)贴标认证的“碳中和”绿色债券，这对
于提高绿色债券市场活跃度将产生良好的推动作用。

近年来，中信银行有效应对内外部环境变化，切实履
行国有企业使命担当，全力以赴提升服务实体经济质
效。中信银行将绿色金融发展纳入新的三年战略规划，
不断探索绿色业务模式创新。中信银行金融市场部负责
人表示，本次“碳中和”主题产品落地，一方面发挥了银行
新产品设计能力，通过结构性存款产品有效提升了“碳中
和”绿色债券的市场交易活跃度；另一方面体现了银行宣
传引导功能，通过实际金融产品向自身客户传导了“碳达
峰”“碳中和”的绿色金融理念。本次“碳中和”主题产品
发行的合作方中金公司表示，该交易积极推动了金融工
具在经济转型中的支持引导功能，是国内场外衍生品的
一次创新探索，在推动绿色金融发展的同时，丰富了利率
衍生品的交易品种。

中信银行发行国内首支
“碳中和”主题结构性存款

新冠疫苗概念股复星医药正在重回巅峰。5月14日
复星医药大涨5.7%，自4月见底以来，累计涨幅近80%，A
股市值飙升至1414亿元，距离去年8月创下的历史高点
越来越近。就在同一天，西藏药业、沃森生物、万泰生物、
康希诺、康泰生物等疫苗股纷纷大涨。

5月9日晚，复星医药发布公告，称控股子公司复星
医药产业拟与BioNTech投资设立合资公司，根据双方签
订的《许可协议》，复星医药产业应提供年产能可达10亿
剂mRNA新冠疫苗的生产设施，并将该设施作为出资的
一部分注入合资公司。消息出来后，复星医药次日一字
涨停。

中信建投研报分析称，新冠疫苗在2021年会进入商
业化集中兑现阶段，这是本年度对医药投资影响最大的
投资事件之一。根据中物联冷链委资料，全球新冠疫苗
市场规模可达8800亿元人民币。

随着疫苗接种的深入展开，与疫苗产业链相关的股
票反弹迹象愈发明显。证券时报·数据宝统计显示，新冠
疫苗、注射器、疫苗瓶、冷链、制药设备等概念股最新价与
年内低点相比，反弹幅度均值为49.12%。东富龙、未名
医药、楚天科技等3股较年内低点涨幅100%以上，疫苗
概念股复星医药、沃森生物反弹幅度均超过90%。

疫苗产业股表现活跃
梁谦刚

曾一度被
大量蚕食份额
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